






DORAMA, INSTITUCIÓN DE GARANTÍAS S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2025 
(Cifras cu Pesos) 

Resultado Neto 

Ajustes por partidas que no Implican Flujo de Efectivo: 

Utilidad o pérdida por valorizaclon asociada a actividades de Inversión y financiamiento 

Estimación para castigo o diffcil cobro 

Pérdidas por deterioro o efecto por reversJón del deterioro asociado a actividades de inversión y financiamiento. 

Depreciaciones y amortizaciones 

Ajuste o incremento a las reservas técnicas 

Provisiones 

Impuestos a la utilidad causados y diferidos 

Participación en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas 

Operaciones discontinuas 

Actividades de operación 

Cambio en cuentas de margen 

Cambio en inversiones en valores 

Cambio en deudores por reporto 

Cambio en préstamo de valores (activo) 

Cambio en derivados (activo) 

Cambio en primas por cobrar 

Cambio en deudores 

Cambio en reaseguradores y reafianzadore5: 

Cambio en bienes adjudicados 

Cambio en otros activos operaUvos 

Cambio en obligaciones oontraclualos y gastos asociados a la siniestralidad 

Cambio en derivados (pasivo) 

Cambio en otros pasivos operativos 

Cambio en lnslmmenlos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operación) 

Flujos netos de efectivo de actMdadee de operación 

Actividades de Inversión 

Cobros por disposlckm de inmuebles, mobiliario y equipo 

Pagos por adquisicion de lnmuebfes, mobiliario y equipo 

Cobros por disposición de subsidiarlas y asociadas 

Pagos por adquisición de subsidiarias y asociadas 

Cobros por dfsposición da olras Inversiones permanentes 

Pagos por adquisición de otras inversiones permanentes 

Cobros de dividendos en efectivo 

Pagos por adquisición de aclivos intangibles 

Cobros por disposlclon de activos de larga duraclon disponibles para la venta 

Cobros por disposiclon de otros acl(vos de larga duración 

Pagos por adquisición de olros activos de larga duración 

Flujos netos de efectivo de acllvldades de Inversión 

Actividades de financlamlenJQ 

Cobros por emision de acciones 

Pagos por reembolsos de capital social 

Pagos de dividendos en efecllvo 

Pagos asociados a la recompra de acciones propias 

Cobros por la emision de obligaciones subordinadas con caracterisllcas de capilal 

Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracterislicas de capital 

Flujos netos de efectivo de actividades do financiamiento 

Incremento o dismlnuclon neta de efectivo 

Efectos por cambios en el valor del efectivo 

Efectivo y egulvalontos de efectivo al Inicio del periodo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 

�DORAMA 
la certeza de un re1paldo 

$ 148,737,803.66 

$ (22,300,546.70) 

$ 1,988.405.04 

s 0.00 

s 13,131,199.63 

68,997,131.83 

42,060,120.84 

$ 75,717,665.80 

$ 0.00 

$ 0.00 $ 328 331 780.10 

$ 0.00 

$ (234,361,840.45) 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ (18,685,932.87) 

$ (2,971,248.63) 

$ 48,299,069.35 

$ 18,580,000.00 

$ (15,296,652.72) 

$ 12,671,970.46 

$ 0.00 

$ (59,879,989.88) 

0.00 

(251,644,624.74) 

$ 0.00 

$ (119,697.81) 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ (119,697.81) 

$ 0.00 

$ 0.00 

$ (70,000,000.00) 

0.00 

0.00 

$ 0.00 

$ (70,000,000.00) 

$ 6,567,457.55 

o.oo 

$ 26,331,588.27 

$ �045.82 

El presente Estado de Flujos de Efectivo Consolidado se formuló de conformidad con las disposiciones en materia de conlabllldad amflidas por la Comisión Nacional de 
Seguros y Fianzas, apllcadas de manera consistente. encontrándose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la Institución (o en su caso, 
Sociedad Mulualista o Sociedad Controladora) y sus subsidiarias por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron oon apego a las sanas prácticas 
insUtuclona1es y a las disposiciones legales y adminislrativas aplicables. 

¡, Efectivo Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los funcionarios que Jo suscriben. 



�DORAMA 
DORAMA, INSTITUCIÓN DE GARANTÍAS, S.A. 

La certeza de un respaldo 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL CONTABLE 

DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 AL 31 DE DICIEMBRE 2025 

( Cifras en pesos ) 

1 Call "tal COl'.ltfibuido Car ital GanadQ 

Resultado por Remediciones Superávit o Inversiones Tenencia de por Beneficios 
Déficit por Permanentes Activos No Definidos a los 
Valuación Monetarios Empleados 

Obligaciones 
Aportaciones 

Resultado de Participación en Resu�por RemeditjOJ1� 
!,oncepto 

E:apltal o Fondo Subordinadas para Futuros 
Reservas de Capital eje1cicios Resultado del 

Otras Cuentas de Tenencia de, por Beneficios De Inversiones Total capital 
Soelal pagado de conversión Aumentos de 

anteriores ejercicio 
Capital Contable Activos No Definidos a los contable 

Capital Monetarios Emplead.os 

Saldos al 31 de Diciembre de 2024 171,711,000.00 0.00 0,00 136,711,000,00 841,209,546.45 
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS 

192,898,118.44 (2,186,638.88) 0.00 0.00 0.00 1,340,343,026.01 

ACCIONISTAS 
Suscripción de acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 
Capitalización de utilidades 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 
Constitución de Reservas 0.00 0.00 0.00 19,289,811.84 (19,289,811.84) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
Pago de dividendos 0,00 0.00 0.00 0,00 (70,000,000.00) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 (70,000,000.00) 
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores 0.00 0.00 0.00 0.00 192,898,118.44 (192,898,118.44) 0.00 0.00 0.00 0.00 o.oo

Otros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
Total 0.00 0.00 0.00 19,289,811.84 103,608,306.60 (192,898,118.44) 0.00 0.00 º·ºº o.oo (70,000,000.00) 

MOVIMIENTOS INHERENTES Al RECONOCIMIENTO DE LA 
UTILIDAD INTEGRAL 
Utilidad Integral 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
Resultado del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 148. 737,803.66 0.00 0.00 0.00 º·ºº 148,737,803.66 
Resultado por valuación de títulos disponibles para la venta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 o.oo 0.00 0.00 
Resultado por tenencia de activos no monetarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
Remediciones por Beneficios Definidos a los Empleados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
Otros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 (2,909,143.15) 0.00 0.00 0.00 (2,909,143.15) 
Total 0.00 0.00 o.oo 0.00 0.00 148,737,803.66 (2,909,143.15) 0.00 0.00 0.00 145,828,660.51 

Saldos al 31 de diciembre 2025 171,711,000.00 o.oo 0.00 156,000,811.84 944,817,853.05 148,737,803.66 (5,095,782.03) 0.00 0.00 0.00 1,416,171,686.52 

El presente Estado de Cambios en el Capital Contable o Patrimonio Consolidado se formuló de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrándose reflejados todos los 
movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la institución (o en su caso, Sociedad Mutualista o Sociedad Controladora) y sus subsidiarias por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas prácticas 
institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables. 

en �I Capital Contable o Patrimonio Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben. 

4«11,J. 
MI KA. y 1,,;.t'. Fabiola Noemi Ruiz Manz.sno 

Auditor Interno 
LC. Adriana C.!fí\pos Fem.indez 

Subdirectora de Contabilidad y Finanz.is 


